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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Superintendencia General de Valores y al Accionista y
Junta Directiva de Improsa Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Improsa Valores Puesto de Bofsd, S.A.

C o mp a JlIés auales comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
los estados de resultados, de cambios en el patrimonio neto y deddugdectivo para los afios

que terminaron en esas fechas, asi como un resumen de politicas contables sapiicatas

notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la pregion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia
General de Valores (SEEVAL), que se describen en la Nota 2, y por el control interno que la
administracion determine necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales, tanto por fraude como por error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Realizamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplam@s|oimitos éticos y que
planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una razonable seguridad de que los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencditatéaau

sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacién del riesgo de error significativo, ya sea
causado por fraude o por error. Al realizar estatiagmnes de riesgo, el auditor considera los
controles internos de @ompafiaque sean relevantes a la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros a fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstanciaspero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad de los
controles internos dea Compafia Una auditoria incluye también la evaluacion de lo apropiado

de las politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciotaddesorealizadas

por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenislafi@ente, apropiada y
proporciona una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera bheprosa Valores Puesto de Bolsa\ $Sal 31 de diciembre

de 2009 y 2008, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para los afios que terminaron
en esas fechas, de conformidad con las disposiciones reglamentarias, normas de divulgacion y
normativa contable emitida por el Consejo Maal de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF), por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y, en los aspectos no
cubiertos por estas, por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Regulaciones del Sistema Financiero

Improsa Valores Puesto de Bolsa, S.A. esta regulada por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL). Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con los
formatos, normas de divulgacion y regulaciones emitidas por el Consemblade Supervision

del Sistema Financiero y por la SUGEVAL.

Asuntos que no afectan la Opinion

Como se indica en la Nota 3.20 a los estados financieros, la Compafiia realiza transacciones
significativas con entidades relacionadas.

Restriccidon sobre distribucién o uso del informe de los auditores independientes

Este informe de los auditores independientes es Unicamente para informacién de los Accionistas
y la Junta Directiva de Improsa Valores Puesto de Bolsa, S.A. y de la Superintendencia General
deValores. Esta restriccion no pretende limitar el uso de este informe, por tratarse de un asunto
de interés publico.
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IMPROSA VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

(Poseida en un 100% por Grupo Financiero Improsa, S.A.)

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en Colones Costarricenses)

Notas
ACTIVOS
Disponibilidades 2b, 2c, 3.2
Efectivo

Entidades financieras del pais

Entidades financieras del exterior

Disponibilidades restringidas 3.8
Productos por cobrar

Inversiones en instrumentodinancieros
Disponibles para la venta 2d, 2e,
2f, 3.3
Vencidos restringidos 3.8,3.9

Productos por cobrar
Cuentas ycomisiones por cobrar 2k, 3.4

Cuentas por cobrar por operaciones bursatili

Cuentas por cobrar por operaciones con par
relacionadas

Impuesto sobre la renta diferido e impuesto
sobre la renta por cobrar

Otras cuentas por cobrar

(Estimacién por deterioro)

Participaciones en el capital de otras

empresas neto 21, 3.5
Mobiliario y equipo - neto 2m, 3.6
Otros activos 3.7

Cargos diferidos 20

Activos intangibles 2n

Gastos pagados por anticipado
Otros activos restringidos (depésitrs
garantia)
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO:

Obligaciones con el publico 3.9
Otras obligaciones con el publico

Obligaciones con entidades 2p
A plazo 3.10

Cargos financieros por pagar

¢ 200.360.252

2009 2008
490.51.040 573.515.457
50.000 50.000
280.426.584 526.844.918
153.895.875 30.620.900
55.729.193 15.394.214
149.388 605.421
475.842.664 412.192.169
197.049.017 401.180.123

266.752.080
12.041.567 11.012.046
124.262.08 57.385.498
114.140.365 33.169.218
7.000 11.294.529
10.114.73 11.096.276
7.301.900
(5.476.425
115.089.289 115.089.289
18.609.20 20.868.421
27.290.3% 19.745.026
5.183.909 9.410.465
17.900.48 8.256.624
4.102.738 2.077.937
103.244

¢ 1.251.34461 ¢ 1.198.795.85¢

200.360.252

30.764.16¢

30.594.197
169.968

(Continua)



IMPROSA VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

(Poseida en un 100% por Grupo Financiero Improsa, S.A.)

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en Colones Costarricenses sin Céntimos)

Notas
Cuentas por pagar y provisiones
Cuentas y comisiones por pagar diversas 3.11
Provisiones 2X, 2y
Cuentas por pagar servicios bursatiles 3.12
Impuesto sobre la renta diferido
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO:
Capital social y capital minimo de
funcionamiento
Capital pagado 3.13.1
Aportes patrimoniales no capitalizados 3.13.2

Ajustes al patrimonio
Ajuste al valor de los activos

Reservas patrimoniales 2q
Resultados acumulados de ejercicios anteriore
Resultado del periodo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Cuenta de orden por cuenta propia por activic

de custodia 4.1
Cuentas de orden por cuenta de terceros

por actividad custodia

¢95.197.080.23¢

¢ 685.627.106 ¢

94.511.453.132

Las noais adjuntas son parte integial estos estados financieros.
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2009 2008
¢ 163.261.407 ¢ 181.582.544
25.158.312 17.584.201
1.795.841
138.103.095 162.189.399
13.103
363.621.659 212.346.709
983.030.000 983.030.000
983.030.000 983.030.000
2.151 2.151
(23.601.39 (25.860.73Y
(23.601.39 (25.860.73Yy
6.498.804 6.498.804
(78.206.958 22.778.929
887.722.98 986.449.147
¢ 1.251.344.64 ¢ 1.198.795.85¢

€96.487.453.891

530.341.014

95.957.112.877

(Concluye)




IMPROSA VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

(Poseida en un 100% por Grupo Financiero Improsa, S.A.)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES

QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en Colones Costarricenses sin Céntimos)

INGRESOS FINANCIEROS
Por disponibilidades
Por inversiones en instrumentos financieros
Por ganancia por diferencias de cambios y L
Por ganancia instrumentos financieros
disponibles para la venta
Por otros ingresos financieros

Total ingresos financieros

GASTOS FINANCIEROS
Por obligaciones con el publico
Por obligaciones con entidades financieras
Por pérdidas por diferencias de cambio y UL
Por pérdidas por instrumentos financieros
disponibles para la venta
Por otros gastos financieros diversos

Total gastos financieros

Por estimacion de deterioro de activos
Por recuperacion de activos y disminucion de
estimaciones y provisiones

RESULTADO FINANCIERO

INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS
Por comisiones por servicios
Por otros ingresos con partes relacionadas
Por otros gastos operativos

Total de ingresos operativos diversos

GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS
Por comisiones por servicios
Por provisiones
Por otros gastos con partes relacionadas
Por otros gastos operativos

Total gastosoperativos diversos

Notas

2V

3.14
2u

3.15

2V
3.16
3.20

2w

3.20

2009 2008
¢ 26.708.639 ¢ 23.951.023
32.123.0% 29.442.180
111.231.58 187.021.440
17.558.04 20.213.053
789.418 1.613.382
188.410.64 262.241.078
4.497.14 4.164.440
513.840 3.976.785
100.758.508 146.906.949
3.392.432 64.755.216
1.321.571 1.657.733
110.483.42 221.461.123
(7.419.77% (5.476.425
10.807.88 123.886
81.315.28 35.427.416
332.752.45 453.751.626
2.322.037 26.600.576
13.539.59 23.306.296
348.614.@1 503.658.498
19.740.9@ 15.424.305
19.145.419 6.689.575
155.978.237 102.107.198
4.462.153 3.309.604
199.326.71 127.530.682
(Continua)



IMPROSA VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

(Poseida en un 100% por Grupo Financiero Improsa, S.A.)

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES

QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en Colones Costarricenses sin Céntimos)

Notas 2009 2008

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO ¢230.602.23 ¢411.555.232
GASTOS ADMINISTRATIVOS 2w

Por gastos de personal 3.17 227.795.58 305.973.724

Por otros gastos de administracion 3.18 81.013903 81.598.517
Total gastos administrativos 308.809.81 387.572.241
RESULTADO OPERACIONAL ANTES

DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES

SOBRE LA UTILIDAD (78.206.958 23.982.991
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 2s, 3.19 (5.17)
RESULTADO DEL PERIODO ¢ (78.206.958 ¢ 23.977.820

(Concluye)

Las noas adjuntas son parte integial estos estados financieros.
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IMPROSA VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

(Poseida en un 100% por Grupo Financiero Improsa, S.A.)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en Colones Costarricenses sin Céntimos)

SALDO AL 1° DE ENERO DE 2008
Ajuste por valuacion inversiones disponibles para
la venta, neto impuesto sobre la renta
Capitalizacion de utilidades acumuladas y aportes
recibidos de socios para emision de acciones comul
Aportes para emision de acciones comunes
Resultadgeriodo
Reservas legales y otras reservas estatutarias
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
SALDO AL 1° DE ENERO DE 20®
Ajuste por valuacion inversiones disponibles para
la venta, neto impuesto sobre la renta
Pagode dividendos
Resultadgeriodo

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
Las rotas adjuntas son parte integiel estos estad

Notas

3.13.1
3.13.1

2q

3.133

RondldV/afgas Carmona
Representanteegal

Nosman Vargas Venegas
Contador General

A0z Quirés -
Auditor Inte

Resultados
Aportes Acumulados al
Capital Patrimoniales Ajustes al Reservas Principio del
Social no Capitalizados Patrimonio  Patrimoniales Periodo Total
¢499.190.000 ¢124.046.500 ¢ (5.508.657, €¢5.299.913 ¢ 84.295.651 ¢707.323.407
(20.352.080 (20.352.080)
208.340.000 (124.044.349) (84.295.651)
275.500.000 275.500.000
23.977.820 23.977.820
1.198.891 (1.198.89)
¢983.030.000 ¢ 2.151  ¢(25.860.737 €6.498.804 ¢ 22.778.98 ¢986.449.1%7
¢983.030.000 ¢ 2.151 ¢(25.860.73) ¢6.498.804 ¢ 22.778.928 ¢986.449.146
2.259.68 2.259.68
(22.778.928) (22.778.928)
(78.206.958 (78.206.958
¢983.030.000 ¢ 2.151 ¢(23.601.89 ¢6.498.804 ¢(78.206.958  ¢887.722.958



IMPROSA VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

(Poseida en un 100% por Grupo Financiero Improsa, S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES

QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en Colones Costarricenses sin Céntimos)

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del periodo
Partidas aplicadas a resultados que no

requieren uso de fondos
Depreciaciones y amortizaciones
Estimacion porncobrables

3.6, 3.7

Variacion en los activos (aumento), o
disminucién
Productos por cobrar
Otros activos

Variacion en los pasivos aumento, 0
(disminucion)
Obligaciones a la vista y a plazo
Otras cuentas por pagar y provisiones
Productos por pagar

Flujos netos de efectivgrovistos por (usados en)
actividades de operacion

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE
LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en instrumentos financieros

(excepto mantenidos para negociar)
Disminucion en instrumentdsancieros
(excepto mantenidos para negociar)

Retiro de mobiliario y equipo
Adquisicion de mobiliario y equipo

Flujos netos de efectivqusados enprovistos
por actividadesde inversion

2009 2008

¢ (78.206.958 ¢ 23.977.820
11.884.962 19.454.109
17.361.386 19.454.109

(5.476.42%
(82.209.02% (33.499.865H
(62.429.69% (34.325.792
(19.779.33% 825.926
181.869.18 (631.624.59%
200.360.252  (661.850.081
(18.321.133 32.650.463
(169.969 (2.424.980
111.545.079 _(621.692.53)

(60.361.27%
582.204.106

1.451.344
(4.319.47% (6.866.050
(63.229.40y 575.338.056
(Continua)



IMPROSA VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

(Poseida en un 100% por Grupo Financiero

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTI

Improsa, S.A.)

VO

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES
QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en Colones Costarricenses sin Céntimos)

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE

Nota

LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de obligaciones
Pago de dividendos

Aportes de capital recibidos en efectivo

Flujos netos de efectivqusados en)pr

ovistos

por las actividades de financiamiento

(DISMINUCION) AUMENTO NETO

EN EL

EFECTIVO Y EQUIVALEN TES DE

EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALEN TES AL
INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALEN TES AL
FINAL DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO REQU
FLUJO DE EFECTIVO:

3.2
IEREN

Cambio en el valor razonable de las inversione

en valores

2009

¢ (30.594.197)
(22.778.928)

2008

¢ (35.297.766

275.500.000

(53.373.12% 240.202.234
(83.264.41) 193.847.759
573.515.453 379.667.694
¢490.251.02 ¢ 573.515.453
¢ 2259697 ¢ (20.352080

Las ndas adjuntas son parte integtal estos estados financieros.

L i

(Concluye)

Ropfald\Vargas Carmona
Representante Legal

man Vargas Venegas
Contador General




IMPROSA VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

(Poseida en un 100% por Grupo Financiero Improsa, S.A.)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresadas en Colones Costarricenses sin Céntimos)

1. INFORMACION CORPORAT IVA

ImprosaValores Puestd e Bol s a, S.IAmp r(esa adell armd 0 Ao fl
fue constituida de acuerdo con las leyes de la Republica de Costa Rica el 19 de enero de
2006 por un plazo de noventa y nueve afios. Su domicilio legal es la ciudad de San José,
Barrio Tournéncostado sur del Periddico Republica.

La principal actividad de Improsa Valoréaesto de Bolsa, S.Aconsiste en realizar
transacciones con titulos valores por cuenta de terceros en el mercado de valores. Tales
transacciones son reguladas por la Bolsa Nacional de Valoresl&S3uperintendencia
General de Valores y la Ley Reguladora del Mercado de Valdeéd6 de febrero de

2006, Improsa Valores suscribiéfi€ontrato de Autorizacion para Puesto de Btz la

Bolsa Nacional de Valores, S.A. que la faculta para desartotlas las actividades propias

de un puesto de bolsa de conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias que
regulan la materia.

La Compafia es subsidiaria de Grupo Financiero Improsa, S.A. cuyas operaciones en
conjunto estan reguladas fdorestablecido en la Ley Organica del Banco Central de Costa
Rica, y en el reglamento para la constitucién, traspaso, registro y funcionamiento de los
grupos financieros.Al 31 de diciembre de 2@) la Compafiia cuenta con una fuerza
laboral dell funcionarios Su direccion electronica esww.improsa.com NoO posee
cajeros automaticos ni sucursales o agencias.

2. BASE PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
PRINCIPALES POLITICA S CONTABLES

Bases de PresentacidénlLas politicas contables significativas observadasa@ompafiia

estan de conformidad con las disposiciones Legales y Reglamentarias dispuestas por el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF), la Superintendencia
General de Vares (SUGEVAL) y en lo no dispuesto por estas, por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Las diferencias mas importantes entre la legislacion vigente, la reglamentacion del
CONASSIF y las disposiciones de la SUGEVAL en relacion das Normas
Internacionales de Informacion Financiera vigentes al 1° de enero des2fscribeen

2hh y se incluye la cuantificacion de los efectos significativos de las principales
diferencias:

10
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Registro de Estimaciones, Provisiones y ReservBstas partidas son determinadas
siguiendo férmulas preestablecidas, legislacién pertinente o por solicitud de parte de
las entidades reguladoraBl resultado de estas estimaciones, provisiones y reservas
no necesariamente cumple con las Normas Int@nales de Informacion
Financiera.

Instrumentos Financieros - De acuerdo con la normativa aprobada por la
SUGEVAL, las inversiones que se realicen en carteras mancomunadas de fondos de
inversion, fondos de pension y capitalizacion, deben ser clasificatas adtvos
disponibles para la venta

Clasificacion de Partidas Las partidas de los estados financieros son clasificadas
de acuerdo con los modelos y contenidos establecidos por el CONASSIF.

Mejoras a la Propiedad Arrendada Las mejoras a la proglad arrendada se
regi stran comond Odames fMmMRitdnves oery usoo.

Provisién para Prestaciones LegalesEs obligacion de las entidades financieras
establecer una provision para responder ante obligaciones patronales por concepto de
cesantia.

Presentacion de Estados Financiered.os estados financieros son preparados con
el formato establecido por el CONASSIF.

Otras Disposiciones- La SUGEVAL emite disposiciones especificas sobre
transacciones particulares las cuales pueden diferir de las dlortaenacionales de
Informacioén Financiera.

Las diferencias mas importantes entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF, NIC) y las regulaciones emitidas por las entidades supervisoras son las siguientes:

T

El CONASSIF ha establecida adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta situacién
se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las hormas y sus
interpretaciones si se adoptan las NIIF.

Errores Fundamentale<€l tratamiento contable actual se refiererares solamente y
requiere que cuando se determine que si de acuerdo con esa norma existe uno, se
restablezcan los estados financieros donde existio el error.

El CONASSIF ha establecido cuales politicas contables deben ser utilizadas en los
casos en ques normas incluyen tratamientos alternativos.

Politicas ContablesSignificativas- Las politicas contables mas importantes utilizadas por
la Compafian la preparacion de sus estados financieros se detallan a continuacion:

11



Uso de Estimados Al preparar los estados financieros de conformidad con las
disposiciones legales, reglamentarias y normativa emitida por la Superintendencia
General de Valores, la administracion tiene que efectuar estimados y premisas que
afectan los montos informados dertos activos y pasivos, asi como de ciertos
ingresos y gastos mostrados en los estados financieros. Los resultados reales que se
presenten en el futuro pudieran diferir de tales estimados. Los estimados hechos por
la administracion incluyen, entre of; periodo de amortizacion de activos
intangibles y el registro de pasivos contingentes

Disponibilidades- Se consideran como disponibilidades todos los activos que por su
liquidez tienen una disponibilidad inmediata.

Equivalentes de Efective Las actividades de operacion del estado de flujos de
efectivo se calculan por el método indirecto y para este proposito se consideran como
equivalentes de efectivo las inversiones en valores que se mantienen con la intencion
de convertirlos en efectiven un plazo no mayor a dos meses y que son negociables
en una bolsa de valores regulada.

Valores Negociables Los valores negociables incluyen los valores constituidos
activamente en un mercado financiero bursétil y que han sido adquiridos con la
intencdn de generar una ganancia por las fluctuaciones de precios a corto plazo. Las
fluctuaciones en el valor razonable de estos valores se reconocen en el estado de
resultados.

Valores Disponibles para la VentaEstan constituidos por valores que el Puesta
dispuesto a vender en respuesta a cambios en el mercado o a necesidades de liquidez.
Se registran al costo y se vallan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas por
valuacion se registran en una cuenta separada del patrimonio, hasta queoel acti
financiero sea vendido, cobrado o transferido, o hasta que el activo financiero se
considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o pérdidas previamente acumuladas
en la cuenta de capital se reconoceran en los resultados de operaciones del afio
corriente.

El valor razonable es determinado con base en el vector de pdetipsoveedor
autorizado por la SUGEVALpara las inversiones locales y de sistemas electronicos
de informacion bursétil para las inversiones extranjeras. Para las inversiones donde
no hay un precio de mercado, su valor razonable es determinado con base en otros
instrumentos similares o con leaen los flujos de efectivo esperados sobre dichas
inversiones.

Valores Mantenidos al Vencimiente Los valores mantenidos al vencimiento estan
constituidos por titulos de deuda que mantienen pagos fijos o predeterminados y
acciones. Estos valores sggstran a su costo amortizado es intencion de la
administracion mantenerlos hasta su vencimiento.
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Instrumentos Financieros y Riesgos de CréditoLos instrumentos financieros del
Puesto son registrados inicialmente al costo y consisten de efectivo, equivalentes de
efectivo, valores disponibles para la venta y mantenidos al vencimiento, cuentas por
cobrar y cuentas por pagar. Al 31 de diciembr2@® y 2008, el valor registrado de

los instrumentos financieros se aproxima a su valor justo. El Puesto ha analizado el
valor justo de sus operaciones a plazo y otros instrumentos derivados, registrando
cualquier pérdida estimada a la fecha de los estagancieros.

Los instrumentos financieros que eventualmente sujetan al Puesto al riesgo de crédito
consisten principalmente de disponibilidades, valores disponibles para la venta y
cuentas por cobrar. Generalmente, estos instrumentos pueden serdosgecian
mercado liquido, pueden ser redimidos a la vista y tienen un riesgo minimo.

Baja de Instrumentos Financieros Los activos financieros son dados de baja por la
Compalfiia cuando expiran losrdchos contractuales sobre: lthgjos de efectivo del
instrumento  financiero; o cuando transfiere el instrumento financiero
desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al mismo y ha cedido los
derechos contractuales de recibir los: flujos de efectivo del instrumento filarccier
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los: flujos de efectivo, la
Compafia ha asumido la obligacion contractual de pagados a uno o mas perceptores.

Deterioroe Incobrabilidad de Instrumentos Financieros

1 Instrumentos Financieros Disponibles para la Venta Cuando la Compafia
determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de los
instrumentos financieros disponibles para la venta, estima el importe de la
pérdida como la diferencia enteé€importe en libros del activo financiero y el
valor razonable actual menos cualquier pérdida por deterioro del valor de ese
activo financiero previamente reconocida en los resultados del periodo,
deduciendo la pérdida del valor registrado del activacgnmeciendo la pérdida
en los resultados del periodo en que ocurre.

1 Instrumentos Financieros Registrados al Costo Amortizade Cuando la
Compafia determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor
de los instrumentos financieros registradal costo amortizado, estima el
importe de la pérdida como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de Idtujos de efectivo futuros descontados con la tasa de
interés efectiva original del instrumento financiero, deduadadpérdida del
valor registrado del activo y reconociendo la pérdida en los resultados del
periodo en que ocurre.

Valor Razonable de los Instrumentos FinanciereslLas estimaciones de valor
razonable se realizan en un momento especifico de tiempoagae &n informacion
relevante de mercado e informacion relacionada con los instrumentos financieros.
Estos estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la
oferta para la venta de un instrumento financiero en particular a uma dacla.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y
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elementos de juicio significativo, pdo tanto, no pueden ser determinadas con
exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones puede afectar en forma significativa
las estimaciones

Cambios en los supuestos podrian afectar significativamente las estimaciones. Los
métodos y supuestos utilizados por la Compafiia para establecer el valor razonable de
los instrumentos financieros se detallan como sigue:

1 El valor deregistro de los siguientes instrumentos financieros se aproxima a su
valor razonable: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas y productos por
cobrar y cuentas por pagar por operaciones bursatiles.

1 Las inversiones en valores designadas como instresiefinancieros
disponibles para la venta se registran al valor razonadédado en cotizaciones
de mercado obtenidas del vector de pred® un proveedor autorizado por la
SUGEVAL, para las inversiones costarricenses y de sistemas electronicos de
inversibn bursatil para las inversiones extranjeras.

1 Los instrumentos que carecen de un precio de cotizacion en un mercado activo
y para los cuales se ha mostrado claramente inapropiados o inaplicables otros
métodos de estimacién del valor razonable, se preseptet su costo
amortizado.

Cuentasy Productos por Cobrar Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a

los saldos de transacciones bursatiles que a la fecha de los estados financieros estan
pendientes de liquidar a través de la Bolsa Nacional deré&lS.A. Los productos

por cobrar estan representados por los rendimientos sobre inversiones en valores
devengados sobre los cuales la percepcién del dinero no ha ocurrido a la fecha del
balance general. La recuperabilidad de las cuentas y produatosolp@r es
analizada periédicamente y es registrada una estimacidon para aquellas cuentas
clasificadas como de cobro dudoso con cargo a los resultados del periodo. Las
cuentas declaradas incobrables son rebajadas de la estimacion.

Participacionen el Capital deOtras Empresas Las inversiones en instrumentos de
patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo y
cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se miden al costo después
de su reconamiento inicial.

Inmuebles, Mobiliario y Equipo - Se registra inicialmente al valor de adquisicion.

Las adiciones y los reemplazos de importancia a los bienes de uso son capitalizados,
mientras que los desembolsos por mantenimiento, reparaciones y renovaciones
menores queo mejoran al activo ni incrementan su vida util son cargados a los
gastos de operacion conforme se incurren. La depreciacion se registra a las tasas
necesarias para amortizar el costo y la revaluacion sobre su vida atil estimada (10
afnos para mobiliarig equipo y, 5 afios para equipo de computo), y es calculada por el
método de linea rectalLas ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de
activos fijos se incluyen en los resultados del periodo.
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Activos Intangibles - Los activos intangiblesdquiridos en forma separada o
generados internamente son registrados inicialmente al costo. Con posterioridad a su
reconocimiento inicial, los activos intangibles son contabilizados a su costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado dégoiex pérdida por deterioro.

Los activos intangibles corresponden al costo de los sistemas de informacion
adquiridos. Dichos activos tienen una vida util finita y consecuentemente se
amortizan bajo el método de linea recta con base en una vida gtddgtde cinco

afos.

CargosDiferidos - Los desembolsos por concepto de suscripciones y afiliaciones, asi
como los seguros prepagados se registran al costo y se amortizan en el plazo de
vigencia por el método del devengado. Los cargos diferidos estdormadbs
principalmente por los gastos de organizacion incurridos por Improsa Valores durante
la fase anterior al inicio de operaciones, tienen una vida Util de 5 afios.

Obligaciones con Entidades - Las obligaciones con entidades son recongscida
inicialmente por su valor razonable a la fecha respectiva de su contratacion. Después
de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

ReservaLegal - De acuerdo con la leglacion costarricense el Puesto debe registrar
una reserva equivalente a 5% de las utilidades netas de cada afio hasta alcanzar 20%
del capital social.

Utilidad Neta por Accién- Se calcula dividiendo la utilidad neta disponible para los
accionistas comunes entre la cantidad promedio de acciones comunes en circulacion
durante el periodo

Impuestosobre la Renta Comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido. El impuesto corriente se refiere al impuesto que se determina sobre los
ingresos gravables del afio segun las disposiciones establecidas. De resultar algun
impuesto derivado de estos célculos, se carga a los resultados y se acredita a una
cuenta de pasivo

El impuesto sobre la renta diferido es calculado con base en el método pasivo,
considerando las diferencias temporales entre los valores segun libros de los activos y
pasivos informados para propositos financieros y los montos utilizados para
propédsitosfiscales. EIl monto del impuesto diferido esta basado en la consideracion
de realizacion de los activos y pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta
vigentea la fecha del balance (Nota 3)19

Errores Fundamentales y Otros Cambios en las Politicas ContableBrrores
fundamentales: La correccion de errores fundamentales relacionados con periodos
anteriores constituye un ajuste a los saldos de utilidades acumuladas al inicio del
periodo.
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Costopor Intereses- Los costos por intereses son reconocidos como gastos en el
periodo en que se incurren.

Reconocimientalel Ingreso-

1 Las comisiones de corretaje son fijadas libremente por los puestos, y el ingreso
se reconoce cuando se cierra la transaccion.

1 Los servicios de administracion de efectivo, asesoria en inversiones y
planificacion financiera, servicios de banca de inversion, transacciones
financieras estructuradas y servicios de administracion de activos se registran
como ingreso en el momento eneqse devengan y cuando no existe
incertidumbre importante sobre su recuperacion.

1 Los productos por intereses, descuentos y primas son reconocidos
mensualmente con base en la cartera de inversiqpuesel método del
devengado. Este ingreso incluye la amizacion de cualquier descuento o
prima u otras diferencias entre el valor del costo inicial de un instrumento que
devenga intereses y su madurez, calculado con base en el método de interés
efectivo.

1 Los intereses ganados sobre las inversiongspartos tripartitose reconocen
como un ingreso por intereses sobre el plazo de cada acuerdo utilizando el
método de interés efectivo.

Reconocimientode GastosAdministrativos y Operativos Son reconocidos en el
momento en que se recibe el servicio.

Beneficiosa Empleados El Puesto no tiene planes de aportes o planes de beneficios
definidos excepto los requeridos por las leyes laborales.

Prestacioned egales- Un 3,50% de los salarios pagados se traspasa a la Asociaciéon
Solidarista de Empleados y 3% al fondo de capitalizacion laboral como anticipo al
pago de cesantia.

De acuerdo con las leyes laborales, se establece el pago de auxilio de cesantia
equivalente a 20 dias por cada afio de trabajo hasta un maximo de ocho periodos,
efectivos a la muegt retiro por pension o separacion del empleado sin causa justa. El
auxilio de cesantia no es operante cuando el empleado renuncia voluntariamente o es
despedido con causa justificada.

Vacaciones- Se reconoce el pasivo en funcion del derecho laborah@edo y no
disfrutado a la fecha de los estados financieros.
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aa. Unidad Monetaria - Los registros contables son llevados en colones costarricenses
(¢) moneda de curso legal en la Republiea@bsta Ricalas transacciones en
moneda extranjera se registanipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y
los saldos pendientes a la fecha del balance son ajustados al tipo de cambio vigente a
esa fecha. Las diferencias de cambios resultantes de la liquidacion o ajuste periddico
de los saldos en monedztranjera son reconocidos en los resultados de operacion.

La Entidad se rige por el tipo de cambio de referencia del Banco Central de Costa
Rica, que al 31 de diciembre de 2002008 para la venta al publico fue d&71,81

y ¢560,85por cada US$1.00, respectivamentPara la compra es aplicable una
diferencia menor 13,14 en el 2009 y ¢10,77 para el 2008

A la fecha de emision de este informe, el tipo de cambio de referijaradel
Banco Central de Costa Rica era 84474 por US$1.

bb. Valuacion de Activos y Pasivos Denominados en Moneda Extranjeltas activos
y pasivos denominados en ddlares estadounidenses, son valuados utilizando el tipo de
cambio de compra fijado por el Banco Central de Costa Rica.

cc. Deterioro de Activos El Puesto realiza una revision del valor en libros de los activos
con el propdsito de determinar la existencia de algun indicador de deterioro. En caso
de que exista indicio de deterioro se procede a determinar el valor razonable de los
activos. La pérdia por deterioro se reconoce cuando el valor en libros de los activos
excede el monto recuperable mediante las operaciones.

dd. Operaciones en Mercado de LiquidezLas operaciones de mercado de liquidez
corresponden a operaciones con caracteristicas sisndarana operacion deporto
tripartito pero con la particularidad de que se efectian solamente por un dia habil.

ee. Operaciones a Plaze El monto producto de las operaciones a plazo se registra en
cuentas de orden en la fecha de pacto, cumplido el plazo se efectia el registro en
cuentas reales.

ff.  Titulos Vendidos en Operaciones @Reporto Tripartitoy Obligaciones por Pactos
de Reporto Trigartito - Las inversiones vendidas sujetas a acuerdos simultaneos de
reporto tripartitode titulos en una fecha futura a un precio fijo (acuerdagptato
tripartito) son mantenidas en los estados financieros y se valian de acuerdo con los
principios orignales de medicion. El producto de la venta es registrado como un
pasivo al costo amortizado. Titulos valores comprados bajo acuerdos de reventa
(inversiones emeporto tripartity se registran como inversiones en valores propias de
la Compafiia y se maahen al costo amortizado.

gg. NuevosPronunciamientos Contables Mediante circular C.N.S. 1167 del 18 de
diciembre de 2007, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero

emi ti - una refor ma al reglamento denomin
entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPENIos @misores no
financieroso. E I objetivo de dicha norm

las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las interpretaciones
correspondientes (interpretaciones SIC y CINIIF).
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De acuerdo con dichdocumento, las NIIF y sus interpretaciones son de aplicacion

por los entes supervisados, de conformidad con los textos vigentes al 1° de enero de
2007, con excepcion de los tratamientos especiales aplicables a los entes supervisados
y a los emisores no famcieros. No se permite la adopcién anticipada a las normas y

se establecen los siguientes tratamientos:

1 NIC 7 - Estado de Flujos de Efective El estado de flujos se debe de preparar
por el método indirecto.

1 NIC 8 - Politicas Contables, Cambios en Estiaciones Contables y Errores
- De acuerdo con la normatiwagente la medicion del riesgo de crédito se
realiza conforme el Acuerdo SUGEFO15 fiRegl amento para |
Deudoreso.

En cuanto a la correccion de errores fundamentales de periodos anteriores, los
mismos deben efectuarse ajustando las utilidades acumuladas al inicio del
periodo y se debe corregir la informacién retrospectiva para restaurar la
comparabilidad, a menos queasimposible llevar a cabo dicha comparacion.
Cuando se realice un ajuste a utilidades acumuladas al inicio como resultado de
un error fundamental, la entidad debe remitir a la Superintendencia, con un
plazo de tres dias habiles posteriores a la reabzai@| ajuste, una nota donde
explique la transaccion realizada.

1 NIC 16 - Propiedades, Planta y Equipo y NIC 36 Deterioro del Valor de
los Activos- Con posterioridad al reconocimiento inicial, los bienes inmuebles
deben ser contabilizados a su valowvateado, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de pérdidas por deterioro de valor. La
revaluacion se debe realizar cada cinco afios por medio de un avalio hecho por
un profesional independiente. La depreciacion de los inmuebles mobyliario
equipo se calcula y contabiliza mensualmente sobre el costo histérico y los
valores revaluados siguiendo lo dispuesto en este sentido por la Administracion
Tributaria.

La tasa de descuento a utilizar es la tasa basica pasiva del Banco Central de
CostaRica. Las proyecciones de los flujos de efectivo futuros para determinar
el valor presente del activo, deben cubrir como maximo un periodo de cinco
afos, salvo que se pueda justificar un plazo mayor. La tasa de descuento a
utilizar debe ser tomada antdsimpuestos. El superavit por revaluacion puede
ser capitalizado previa autorizacion del CONASSIF.

1 NIC 18 - Ingresos Ordinarios - Para los ingresos por comisiones e intereses a
mas de ciento ochenta dias, devengados y no percibidos, se suspendera su
regstro y seran reconocidos solamente hasta cuando sean cobrados.

q NIC 21 - Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda

Extranjera - Los estados financieros deben ser presentados en colones
costarricenses.
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NIC 23 - Costos por Intereses- Deben ser reconocidos como gastos del
periodo en que se incurre en ellos.

NIC 26 - Contabilizacion e Informacion Financiera sobre Planes de
Beneficios por Retiro- Se debe reportar mediante un estado que muestre los
activos netos para atender beneSBciel valor actuarial presente de los
beneficios prometidos distinguiendo entre beneficios irrevocables y los que no
lo son; y el superavit o déficit resultante.

NIC 27 - Estados Financieros Consolidados y Separados y NIC 28
Inversiones en Asociadas Se debe remitir la informacién consolidada e
individual. Las inversiones de las subsidiarias deben contabilizarse bajo el
método de participacion. La consolidacién se aplica sobre una participacion del
25%. Se aplica el método de consolidacién propoatisslamente en negocios
conjuntos.

NIC 31 - Participaciones en Negocios ConjuntosSe deben presentar por el
método de consolidacién proporcional.

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia - Los estados financieros deben
cumplir con lo exigido por eMlIC 1, excepto por lo indicado en la que disponga
la reglamentaciovigente con respecto a la presentacion y revelacién de los
estados financieros.

NIC 37 - Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes
Registrar una estimacion por deteriate los créditos, conforme al acuerdo
SUGEF 105.

NIC 38 - Activos Intangibles - Se deben registrar por su costo de adquisicion
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas de deterioro del valor
acumuladas que les haya podido afectar. Las aplicaciones automatizadas se
deben amortizar en cinco afios; aunque con una autorizagprede extender

el plazo. En el caso de los bancos comerciales, indicados en el Articulo No.1
de la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional, Ley N0.1644, los gastos de
organizacion e instalacion pueden ser presentados en el balance como un activo,
perodeben amortizarse por el método de linea recta por un periodo maximo de
cinco anos.

NIC 39 - Instrumentos Financieros; Reconocimiento y Medicién- Las
compras y ventas de valores convencionales deben registrase utilizando el
métodode la fecha de liquidan. Las inversiones propias en participaciones

de fondos de inversion abiertos se deben clasificar como activos financieros
negociables. Las inversiones propias en participaciones en fondos cerrados se
deben clasificar como disponibles para la venta.
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hh.

Los supervisados por SUGEF y SUGEVAL pueden clasificar otras inversiones
en instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista
manifestacion expresa de su intencién para negociarlos en no mas de noventa
dias a partir de la fecha de addgién.

1 NIC 39 - Instrumentos Financieros; Transferencia de Activos- Las
participaciones en fideicomisos y otros vehiculos de proposito especial, se
vallan de acuerdo con el importe del patrimonio fideicometido.

1 NIC 40 - Inversion en Propiedad para Alquier o Plusvalia - Las
propiedades de inversion son valuadas al valor razonable, excepto cuando no
haya evidencia de poder determinarlo. El valor residual de la propiedad de
inversion debe considerarse como cero.

1 NIIF 5 - Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas- Registrar una estimacion equivalente a su valor contable para
los bienes retirados de uso y para los bienes realizables que no fueren vendidos
o arrendados, en el plazte dos afios contados a partir de su adquisicion o
produccion.

Este acuerdo entra en vigencia a partir del 1° de enero de 2008.

Los pronunciamientos NIIF, SIC y CINIIF vigentes a partir del 1° de enero de 2007
no son aplicables a las entidades supervsspdala SUGEF, SUGEVAL y SUPEN.

Principales Diferencias en Normativa Contable En diciembre del 20Q7el
CONASSIF acord6 que a partir de enero del 2008 las entidades supervisadas deben
aplicar las NIIF y sus interpretaciones SIC y CINIIF, vigentes al 1° de enero de 2007,
con excepcién de ciertos tratamientos especiales. Con posterioridad al 1° deeenero d
2007 y hasta el 31 de diciembre de 2009, el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standard Be&8B), organismo que emite

las NIIF y sus interpretaciones, ha emitido nuevas NIIF e interpretaciones SIC y
CINIIF, asicomo modificaciones a pronunciamientos emitidos antes del 1° de enero
de 2007, las cuales no son aplicacion para las entidades supervisadas por la
SUGEVAL.

Las principales diferencias entre la normativa contable aplicada por la Compafiia y
las NIIF vigenes al  de enero de007 se describen a continuacion:

Norma Internacional de Contabilidad No0.39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicion- CONASSIF establece que independientemente de la
clasificacién de los instrumentos financieros se debe realizar la amortizacion de
primas y descuentos por el método de interés efectivo.

Sin embargo la NIC 39 menciona en su parrafo 46.b que las inessique se

mediran a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva son las
inversionesnantenidas hasta el vencimiento.
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Esta diferencia provoca un impacto economico en la empresa debido a que las
inversiones se encuentran registrac@so inversiones disponibles para la venta y las
mismas amortizan las primas y descuentos segun corresponda. Lo que provocaria
una disminucion en los ajustes al patrimonio y un incremento en el estado de

3.1

3.2

resultados por el mismo monto.

2009 2008
Descuento sobre inversiones disponilpas la
venta ¢ (639.926 ¢ (42.302
Primas sobre inversiones disponibles parselaa 16.596588 20.008.719
Efecto sobre patrimonio neto ¢15.956662 ¢19.966.417

INFORMACION GENERAL DE ALGUNAS DE LAS PARTIDAS DE LOS

ESTADOS FINANCIEROS

POSICION MONETARIA E N MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos monetari@enominados en dolares de los Estados Unidos de

América al 31 de diciembre de 29 20, en dblares estadounidenses, se detathamo

sigue:
2009 2008
Activos:
Disponibilidades US$ 872248 US$1,035,688
Inversiones 121418 370,703
Cuentas y productos por cobrar 214262 82,783
Otros activos 2,060 598
Total de activos 1,209988 1,489,772
Pasivos:
Obligaciones con el publico 358638
Otras cuentas por pagar y provisiones 17,943 7,520
Cuentas por pagar por servicios bursétile 246101 294 871
Total de pasivos 622682 302,391
Posicion neta US$ 587,306 US$1,187,381

DISPONIBILIDADES

El siguiente es el detalle de las disponibilidades al 31 de diciembre:

2009 2008
Efectivo ¢ 50.000 ¢ 50.000
Depdsitos a la vista y cuentas corrientes en entid:
relacionadas 280.426.58 526.434.439
Cuentas corrientes de liquidaciones burséatiles en
entidades financieras del pais 410.479
(Continua)
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3.3

2009 2008
Cuentas corrientes de liquidaciones bursatiles en

entidades financieras del exterior ¢153.895.875 ¢ 30.620.900
Fondo degarantia de la Bolsa Nacional de Valores 55.729.193 15.394.214
Productos por cobrar asociados a disponibilidade 149.38 605.421
Total ¢490.251.00 ¢573.515.453

Los recursos invertidos en el Fondo de Garantia de la Bolsa Nacional de Valores, S.A.
(FOGABONA), constituyen un equivalente de efectivo restringido aportado por Improsa
Val ores de conformidad con el AContrato de
FOGABONAO firmado entre | a Compaf2a y | a Bol
objetivo de este contrato es que la Bolsa NacidealValores, S.A., en su caracter de
fiduciaria, administre eFOGABONA vy las garantias que deben aportar las entidades
liquidadoras, incluidos los puestos de bolsa costarricenses, con el propésito de asegurar el
buen fin de las operaciones de bolsa enlini mi ent o con soled la A Re gl
Constitucion de Garantias por parte de las Entidades Liquidadoras para el Fondo de Gestion
de Riesgo del Si stema de Compensaci - -n y Li
Garantia de la Bolsa Nacional de Valores, S.0

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINA NCIEROS

Al 31 de diciembre, las inversiones en instrumentos financiemegistradas como
disponibles para la ventse componen como sigue:

2009 2008

Disponibles para la venta emisores del pais:
Denominados en colones:
Acciones comunes macrotitulo Florida Ice
and Farm, S.A. ¢ 1.917.800 ¢ 2.386.100

Reporto tripartito con garantia acciones comune:
del Grupo Financiero Improsa, con rendimiento
promedio de 11,45%, y vence el 9 de enero de
2009 81.165

Titulo de propiedad del Gobierno de Costa Rica,
con rendimiento promedio 17,30%, vence en 2( 127.298.500 113.250.600

Bono de estabilizacion monetaria del Banco
Central de Costa Rica, con rendimiento promec

18,75%, vence en 2009 84.200.000
Total titulos de emisores del pais
denominados en colones 129.216.300 199.917.865
(Continua)
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3.4

Denominados en délares:
Participaciones de Fondo de Inversién Inmobiliari
Gibraltar, rendimientos variables

Participacionegn el Fondale Inversiérinmobiliario
Los Crestones, rendimientos variables

Reporto tripartito con garantia participaciones
Interbolsa, con rendimiento promedio de 8,83%,
y vence el 12 de enero de 2009

Reporto tripartito con garantia acciones comunes
del Grupo Financiero Improsa, con rendimiento
promedio de 8,89% y vence entre el 14 y 20 de
enero de 2009

Acciones tripartito con garantia participaciones
fondo de Inversién Inmobiliaria Gibraltar, con
rendimiento promedio de 9,04% y vence el 19
de enero de 2009

Reporto tripartitactivacon garantia participacione
ImprosaSociedad de Fondos de Inversion, con u
rendimiento promedio de un 4,18% y vence el 6
enero de 2010

Acciones preferentes Grupo Financiero
Improsa S.A.

Bonos de estabilizacion monetaria gobierno
de Costa Rica:

Rendimiento promedio 9,0%, vence 2011
Total titulos de emisores del pais
denominados en dolares

2009

¢ 55.196.596

10.299.763

2.336.358

2008

¢ 11.551.680

69.937.171

14.341.895

13.820.386

2.145.543

2.300.434

87.165.149

67.832.717

201.262.258

Total titulos de emisores dedis ¢197.049.017 ¢401.180.123

CUENTAS Y COMISIONES POR COBRAR

El detalle de las cuentas y comisiones por cobrar al 31 de diciembre es el siguiente:

2009 2008

Cuentas por cobrar por serviciogrsatiles

y de custodia ¢114.140.365 ¢33.169.218
Cuentas por cobrar por operaciones con

partes relacionadas 7.000 11.294.529
Impuesto sobre la renta diferido e impuesto

sobre la renta por cobrar 10.114.73 11.096.276
Otras cuentas paobrar 7.301.900
Estimacion de otras cuentas por cobrar (5.476.42%
Total ¢124.262.08 ¢57.385.498
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3.5

3.6

3.7

PARTICIPACIONES EN E L CAPITAL DE OTRAS E MPRESAS

Las inversiones en acciones correspondenpaicipacion accionaai que poseémprosa
Valores en el capital social de la Bolsa Nacional de Valores, S.A., originada por el
compromiso formal de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. para que los puestos de bolsa
costarricenses sean accionistas y&mnuna participacion igualitarien sucapital. Al 31

de diciembre de 2@®) la participacibn de Improsa Valores estaba representada por
12.363.92%ccioneq11.084.732accioneen 20@), equivalente a un,26% del capital en
acciones de la Bolsa Nacional de Valores, SoAra ambos periodos.

MOBILIARIO Y EQUIPO -NETO

A continuacion e presenta la composicion delobiliario y equipo neto, al 31 de
diciembre:

Mobiliario y Equipo de
Equipo de Oficina| Computo Total

Costo:

Saldo al 3 de diciembre de 2007 ¢ 7.930.885 ¢14.592.068 ¢ 22.522.953

Adiciones 3.228.59 3.637.490 6.866.09
Saldo al31 de diciembre de 2008 11.159.44 18.229.558 29.389.0@

Adiciones 606610 2.712865 4.319475

Retiros (56.703 (3.645.467 (3.702170
Saldo al31 dediciembre de 208 ¢12.709.351 ¢17.296956 ¢ 30.006307
Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2007 ¢ (706.326) ¢(3.264.955) ¢ (3.971.281

Depreciacion (1.079.35) (3.469.949 (4.549300
Saldo al31 dediciembre de 2008 (1.785.677) (6.734.904) (8.520.58})

Depreciacion (1.530.24) (3.597.110 (5.127.35)

Retiros 20.430 2.230.396 2.250.826
Saldo al 31 de diciembre de 2009 ¢ (3.295.488 ¢ (8.101.68) ¢(11.397106)
Valor en ibros:

Al 31 de diciembre de 2@0 ¢ 9.413.863 ¢ 9.195338 ¢ 18.609201

Al 31 de diciembre de 2008 ¢ 9.373.767 ¢11.494.654 ¢20.868.421

El gasto podepreciacion por%:127.351y ¢4.549.299fue cargado a los resultados de los
periodos ternmados la 31 de diciembre de 2009 y 2008

OTROS ACTIVOS

El detalle de los otros activos al 31 de diciembre es el siguiente:

2009 2008
Otros activos:
Gastos pagados por anticipado ¢ 4.102738 ¢ 2.077.937
Impuestos pagados por anticipado 965.356 965.356
(Continua)
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Pdliza de seguros pagada por anticiy
Otros gastos pagados por anticipadc

Cargos diferidos:
Gastos de organizacion
Otros cargos diferidos

Depdsitos emarantia:
Deposito en garantia

Activos intangibles:
Software en uso:
Software DIMSA
Software pagina WEB
Softwareriesgobursatil
Software sitio WEB
Software grabacion de llamadas
Sistema SIGEDI
Global BP
Instituto Latinoamérica de Riesgo

Total software en uso
Total otros activos

2009 2008
¢ 2.089.8B ¢ 783.908
1.047506 328.673
5.183.909 9.410.465
4.206.69% 7.812.430
977.25 1.598.035
103.242
103.242
8.516.913 775.864
497.499
788.821 3.293.055
2.291.963 992.340
1.156.228 2.697.866
494,997
2.179.934
2.471.580
17.900.436 8.256.624
€¢27.290.325 ¢19.745.026

Al 31 de diciembre de 200y 2008 se cargaron a los resultados del periet»234.036y

¢14.904.80%o0r concepto de amortizacion.

3.8 ACTIVOS CEDIDOS EN GARANTIA O SUJETOS A RESTRICCIONES

Los activos cedidos en garantia o sujetoesdricciones al 31 de diciembre se detallan a

continuacion:

Detalle

Disponibilidades restringidas (FOGABON
Titulo de propiedad del Gobierno de
Costa Rica, S.A., con rendimiento
promedio de 5.42%, vence en el 2012

Titulo de propiedad del Gobierno de
Costa Rica, S.A., con rendimiento
promedio de 9.74%, vence en el 2013

Titulo de propiedad del Gobierno de
Costa Rica, S.A., con rendimiento
promedio de 9.76%, vence en el 2013

Total inversiones en titulos valores
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2009

¢ 55.729.193

118.069.080

99.122.000

49.561.000

2008
¢15.394.214

¢266.752.080



3.9 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
Las obligaciones con el publipmr monto se detallan como sigue:

Detalle 2009 2008
Obligaciones por pactos de reporto tripartito ¢200.360.252 ¢
El Puesto de Bolsaontraecontratos de venta de instrumentos financieros, los cuales se
compromete a comprar en fechas futuras a un precio y un rendimiento @m@am
acordado.

Al 31 de diciembre de 2008n detalle deds reportos tripartito®s como sigue:

Valor
Afio Razonable de| Saldo del | Fechade Monto a
2009 Nota | la Garantia Pasivo Recompra | Recomprar
Obligaciones por pactos
de reportos tripartitos
1091155742 ¢118.069.080¢102.322.96908/01/201C¢102.401.714
1091155750 148.683.000 _ 98.037.28308/01/201C__98.112.782
Total 3.8 ¢266.752.080¢200.360.252 ¢200.514.496

3.10 OBLIGACIONES CON ENT IDADES
Al 31 de diciembre el detalle es el siguiente:

Detalle 2009 2008
Préstamos con entidades financieras del pais ¢ ¢30.594.197
Corresponde a una obligacién con un banco comercial del Estado costarricense, con tasa de
interés dell0%, con vencimiento en marzo |d2010. Esta obligacion fue cancelada
anticipadamente el 20 de enero de 2009.
El detalk de los vencimientos es el siguiente:

Obligaciones con Entidades Financieras del Pais

2008
2008
2009 ¢24.166.955
2010 6.427.242
Total ¢30.594.197
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3.11 CUENTAS Y COMISIONES POR PAGAR DIVERSAS

El siguiente es el detalle al 31 dieiembre:

2009 2008

Aportaciones patronales por pagar ¢ 4.134.168 ¢ 2.833.396
Impuestos retenidos por pagar 1.336.458 718.196
Aportaciones laborales retenidas por pagar 1.431.059 980.791
Obligaciones por pagar sobre préstamos con

compaiiias relacionadas 5.532.665 681.498
Vacaciones acumuladas por pagar 1.919.473 2.386.723
Aguinaldo acumulado por pagar 1.411.19 1.240.597
Otras cuentas y comisiones por pagar 9.393.3@ 8.743.000
Total ¢25.158.312 ¢17.584.201

3.12 CUENTAS POR PAGAR POR SERVICIOS BURSATIL ES

Las cuentas por pagar por operaciones bursétiles estan constituidas por fondos recibidos de
terceros para la compra de titulos valores a través de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. asi
como por inversiones verds pendientes de liquidar a terceros a la fecha del balance
general. Las cuentas por pagar se detallan como sigue:

2009 2008
Dineros de clientes recibidos disponibles ¢138.103.095 ¢161.691.131
Vencimientos de clientes 498.268
Total ¢138.103.095 ¢162.189.399

3.13 PATRIMONIO
3.13.1 CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre de 20020 esta representado p88.303
acciones comunes y nominativas, suscritas y pagadas con un valor nominal de
¢10.000 cadana respectivamente.

Mediante a& Asamblea de Accionistas del 2 julio de 2008, se acuerda
capitalizar las utilidades del 2007 por ¢84.295.65hportes patrimoniales no
capitalizados por ¢124.044.349Adicionalmente, mediante acta de Asamblea de
Accionistas del 24 de julio de 2008, se acuerda atanexl capital social en
¢275.90.000, en aportes en efectivo del Grupo Financiero Improsa, S.A
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3.14

3.13.2 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION

La (pérdida)utilidad neta por accion de la Cqraiia al 31 de diamebre de 2009 y
2008 es de(¢79557) y ¢310,89 respectivamente, y fue calculada de la siguiente

forma
2009 2008
Resultado del periodo ¢(78.206.958 ¢23.977.820
Promedio ponderado de acciones comune
en circulacién durante el periodo 98.303 77.126
(Pérdida)utilidad neta por accién ¢ (795.5% ¢ 310,89

3.13.3 DIVIDENDOS

Mediante el Acta No.11 de la Asamblea de Accionistas del 26 de marzo de 2009, se
un dividendo en efectivo el

acuerda distribuir

correspondiente a las utilidades existentes débger2008.

INGRESOS FINANCIEROS

monto de ¢22.778.928

2009 2008
Intereses ganados sobre disponibilidades ¢ 26.708.639 ¢ 23.951.023
Intereses sobre titulos valores emitidos por
B.C.C.R.y sector publico no financiero 30.981.731 23.651.270
Intereses sobre titulos valores emitidos por
entidades del sector privado no financiero 2.767.370
Intereses sobre titulos valores emitidos por
entidades del exterior 1.581.068
Intereses sobre operaciones de reporto tripartito 501.358 1.400.170
Amortizacion de descuento sobre inversiones 639.926 42.302
Ganancia en venta de titulos 17.558.04 20.213.053
Ingreso por diferencial cambiario y UD 111.231.58 187.021.440
Diferencias de cambio por obligaciorem
el publico 9.883.730 935.546
Diferencias de cambio por otras cuentas por
pagar y provisiones 12.533.285 26.146.425
Diferencias de cambio por dspibilidades 74.506.572 117.636.031
Diferencias de cambio por inversiones 9.876.510 36.099.255
Diferencias de cambio de cuentas y comisiones
por cobrar 4.431.431 6.204.183
Otros ingresos financieros diversos 789.418 1.613.382
Total ¢188.410.64 ¢262.241.078
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3.15

3.16

GASTOS FINANCIEROS

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre:

Intereses sobre operaciones de reporto tripartito
Intereses sobreperaciones del mercado de liquide
Intereses sobre obligaciones financieras
Pérdida realizada instrumentos financieros
Por diferencial cambiario y UD
Diferencias de cambio por obligaciones con
el pablico
Diferencias de cambio por otras cuentas por
pagar y provisiones
Diferencias de cambio por disponibilidades
Diferencias de cambio por inversiones
Diferencias de cambio de cuentas y comisiones
por cobrar
Otros cargos bancarios

Total

INGRESOS PORCOMISIONES POR SERVICIOS

2009 2008
¢ 4.497.12 ¢ 4.164.440
299.589 749.332
214.251 3.227.453
3.392.432 64.755.216
100.758.508 146.906.949
3.389.840 626.998
27.871.429 57.728.288
56.041.412 70.614.362
5.763.340 14.301.108
7.692.487 3.636.193
1.321.571 1.657.733
¢110.483.472  ¢221.461.123

Las comisiones por servicios se conforman de la siguiente manera al 31 de diciembre:

Comisiones por custodias diversas

Comisiones por operaciones bursatiles
(terceros en mercado local)

En colones:
Por instrumentos financieros de renta fija
Por instrumentos financieros de renta variable
acciones
Por participaciones de fondos de inversion
Por operaciones a plazo de recompra
Por operaciones de mercado de liquidez
Por instrumentos adquiridos en subasta

En dolares:
Por instrumentos financieros de renta fija
Por instrumentos financieros de renta variable
acciones
Por participaciones de fondos de inversion

29

2009 2008
¢ 63.456 ¢ 23.854.480
142.810.593 255.506.910
46.176.09 18.677.998
33.208.15 10.523.387
¢ 3.475568 ¢ 4.062.613
53.953 110.767
4.164.452 3.978.793
2.438

5.273.879

96.634.584 236.828.912
34.778.473 8.055.961
113.488 10.258.833
30.539.379 176.329.912
(Continua)



3.17

3.18

Por operaciones a plazo de recompra
Por instrumentos adquiridos en subasta

Comisionegor operaciones bursatiles (terceros
en otros mercados)

En ddlares:
Por instrumentos financieros de renta fija
Por operaciones a plazo de recompra
Por instrumentos financieros de renta variable
acciones
Por participaciones de fondos de inversion

Otras comisiones:
Otras comisiones en colones
Otras comisiones en délares

Total

GASTOS DE PERSONAL

Al 31 de diciembre, los gastos de personal se integran como sigue:

Saldos ybonificaciones de personal permanente
Decimotercer sueldo

Vacaciones

Cargas sociales patronales

Refrigerios

Capacitacion

Segurogara el personal

Otros gastos de personal

Total
OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre:

Gastos por serviciasxternos

Gastos de movilidad y comunicaciones
Gastos de infraestructura

Gastos generales

Total

30

2009 2008
¢ 29.996.111 ¢ 42.184.206
1.207.133
189.461.251 150.411.436
189.461.251 150.411.436
46.488.619 15.196.365
801.664
89.311.213 111.091.169
52.859.755 24.123.902
417.145 23.978.800
435
416.710 23.978.800

¢332.752.445

¢453.751.626

2009 2008
¢163.832.613 ¢219.035.824
13.645.228 18.171.727
3.983.864 2.386.723
42.598.990 56.666.056
239.037 71.925
89.388 4.855.341
2.356.%9 2.964.825
1.049.789 1.821.303
¢227.795.58 ¢305.973.724

2009 2008
¢43.146.862 ¢38.548.103
2.371.844 3.574.225
5.460.526 4.771.142
30.034.61 34.705.047
¢81.013903 €81.598.517



3.19 IMPUESTOS

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Sociedad debe presentar su
declaracion del impuesto por el periodo fiscal que terminara al 31 de diciembre de cada
afno. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, diferencia entre el gasto del impuesbbre la

renta y el gasto que resultaria de aplicar la tasa correspondiente del impuesto a las
utilidades antes del impuesto sobre la renta, se concilia de la siguiente forma:

2009 2008
Impuesto sobre la renta sol@eesultadacontable
por el periodo a la tasa del 30% ¢(23.462.088 ¢ 7.194.897
Mas: Gastos no deducibles 2.225.933 1.642.928
Menos: Efecto fiscal de ingresos no gravables (11.312169 (8.832.654
Impuesto sobre la renta ¢ ¢ 5.171

La tasa de impuesto sobre la renta para las compafias costarricenses es de uas30%.
declaraciones de los impuestos correspondientes a los ejercicios fiscales no prescritos estan
a disposicion de las autoridades fiscales para su revisg@dministracion considera que

las declaraciones, tal y como han sido presentadas, no serian sustancialmente ajustadas en
caso de una revision por parte de las autoridades fiscales del pais.

Impuesto sobre la Renta Diferide Al 31 de diciembre de 2@0y 2008 la Compafia
mantiene un pasivo por impuesto sobre la renta diferido resultante de la valuacion posterior
al reconocimiento inicial de las inversiones disponibles para la venta. El efecto impositivo
de tal valuaciéon no se reconoce como un gasimgaesto sobre la renta a la fecha de los
estados financieros, sino que se deduce de
i nversioneso en |l a secci-n patrimoni al

3.20 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y pagacompafias relacionadas se presentan a continuacion:

2009 2008
Activos:
Disponibilidades
Banco Improsa, S.A. ¢280.426.58 ¢526.434.437
Inversiones enalores ydepdsitoson partes
relacionadas 2.336.358
Subtotal 282.762.93 ¢526.434.437
Cuentas y productos por cobrar
Improsa Capital, S.A. 11.294.529
Subtotal 11.294.529
Total activos ¢282.762.93 ¢537.728.966
(Continua)
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2009 2008
Pasivos:
Cuentas y comisiones por pagar diversas
Grupo Financiero Improsa, S.A. ¢ 5532665 ¢ 681.498
Total pasivos ¢ 5.532.665 ¢ 681.498
Ingresos:
Servicios brindados a:
Grupo Financiero Improsa, S.A. ¢ 4.934.350
Banco Improsa, S.A. ¢ 2.322.037 3.414.926
Improsa Sociedad de Fondos de Inversion, S.A 7.746.900
Improsa Capital, S.A. 10.504.400
Totalingresos ¢ 2.322.037 ¢ 26.600.576
Gastos:
Servicios recibidos de:
Inmobiliaria Improsa ¢ 8.973.256
Grupo Financiero Improsa, S.A. 124.307.990 ¢ 64.047.246
Banco Improsa, S.A. 22.696.991 38.059.952

¢155.978.237 ¢102.107.198

Total degastos
Adicionalmente, la Compafila cuenta con participaciones en fondos inmobiliarios
administrados por una compaiiia relacionada.

3.21 RIESGOS DE LIQUIDEZ Y DE MERCADO

Riesgo de Liquidez El riesgo de liquidez se genera cuandertadad no puede hacer frente a

las exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja, resultado a
su vez del descalce entre el plazo de las recuperaciones de los activos y el plazo de liquidacion
de los pasivos.

Para efectos de proyectar las necesidades de liquidez, la Compafiia cuenta con un sistema de
analisis de vencimientos de cartera individuales, el cual estd basado en el comportamiento
estadistico uniforme y estable de los saldos de las carté&ste. permte determinar las
necesidades de flujos futuros de efectivo de las carteras considerando posibles descalces y
concentraciones en los diferentes vencimientos.
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Al 31 de Diciembre de 2009
(En Colones)

Ala Dela De3la De6la De9la De 181 a Mas de Vencidas a
Vista 30 Dias 60 Dias 90 Dias 180 Dias 365 Dias 365 Dias Mas de 30 Total
Activos:
Disponibilidades ¢490.251040 ¢ 490.251040
Inversiones ¢ 10299.763 ¢ 12.041.567 ¢453.501334 475.82.664
Cuentas y comisiong®r cobrar 124.262096 124.262.096
Participaciones en ehpital
de otras empresas 115.089289 115.089.289
Total activos 490.251042 134.561.859 12.041.567 568.590623 1.205.445091
Pasivos:
Obligaciones con giublico 200.360.252 200.360.252
Obligaciones con entidades
Cuentas por pagar y provision 163.261.407 163.261.407
Total pasivos 363.621.659 363.621.659
Neto 490.251.042 _(229.0%.800 12.041.567 568.590.623 ¢ 841.823.432
Acumulado ¢490.251.042 ¢261.191.22 (¢261.191.242 ¢273.232.809 ¢273.232.809 ¢273.232.809 ¢841.823.432 ¢841.823.432
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(En Colones)

Al 31 de Diciembre de 2008

Ala Dela De3la De 6l a De9la De 181 a Mas de Vencidas a
Vista 30 Dias 60 Dias 90 Dias 180 Dias 365 Dias 365 Dias Mas de 30 Total
Activos:
Disponibilidades ¢573.515.451 ¢ 573.515.451
Inversiones ¢ 30.539.641 ¢ 10.861.393 ¢370.791.135 412.192.169
Cuentas y comisiones por cobr 57.385.497 57.385.497
Participaciones en el capital
de otras empresas 115.089.289 115.089.289
Total activos 573.515.451 _ 87.925.138 10.861.393 485.880.424 1.158.182.406
Pasivos:
Obligaciones con el publico
Obligaciones con entidades 2.093.236 ¢ 1.939.295 1.955.456 ¢ 5.964.685 ¢ 12.384.251 6.427.242 30.764.165
Cuentas por pagar y provisione 181.582.542 181.582.542
Total pasivos 183.675.778 1.939.295 1.955.456 5.964.685 12.384.251 6.427.242 212.346.707
Neto 573.515.451 _ (95.750.64) _ (1.939.29% 8.905.937 _ (5.964.68% _ (12.384.25) _479.453.182 ¢ 945.835.699
Acumulado ¢573.515.451 ¢477.764.811 ¢475.825.516 ¢484.731.453 ¢478.766.768 ¢466.382.517 ¢945.835.699 ¢945.835.699
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Riesgo de Mercade El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los
instrumentos financieros fluctie como resultado de un cambio en las tasas de interés, en las
tasas de cambio o en el valor de los instruogemle capital en el mercado. Todas las
inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y por ende, todos
los cambios en las condiciones del mercado afectan directamente el patrimonio de la
Compaiiia.

El riesgo de mercado es mtmreado diariamente por la Administracion de la Compafia
utilizando métodos de analisis de valoiesgo y otros métodos respaldados por parametros
de inversion bajo los cuales la Administracion opera.

Riesgo de Tasa de InteréedJna entidad se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés
cuando su valor depende del nivel que tengan las tasas de interés en los mercados
financieros. Este riesgo se define como la exposicion a pérdida resultante de un cambio en
las tasas de iatés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de
ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con la de las pasivas. La mayoria de los
activos y pasivos financieros de la Compafiia no esta sujeta a tasas fijas de deterés
manera que no se encuentran afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente,
cualquier exceso en el efectivo y equivalentes de efectivo es invertido en instrumentos de
corto plazo.

La siguiente tabla muestra la tasa de interés efectiva prongedilos instrumentos
financieros:

31 de Diciembre de 2009
Tasa de
Interés Efectiva Importe
Activos:
Efectivo en colones 2,10% ¢ 2.843.417
Efectivo en ddélares estadounidenses 1,67% 431.479.042
Inversiones en valores en colones 12.60% 453.501.334
Inversiones en valores en délares estadounidenses 457% 10.299.763
Total de activos 898.123.556
Pasivos:
Obligaciones con el publico (200.360.25
Neto ¢ 697.763.304
31 de Diciembre de 2008
Tasa de
Interés Efectiva Importe
Activos:
Efectivo en colones 2,76% ¢ 3.697.050
Efectivo en doélares estadounidenses 2,63% 553.768.768
Inversiones en valores en colones 18,03% 199.917.865
Inversiones en valores en doélares estadounidenses 9,00% 201.262.258
Total de activos 958.645.941

(Continua)
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31 de Diciembre de 2008

Tasa de
Interés Efectiva Importe
Pasivos:
Obligaciones con el publico ¢ (30.594.19y
Neto ¢928.051.744

Riesgo Crediticio- La exposicion al riesgo crediticio se relaciona con que la posicion de
contrapartida de un instrumento financiero incumpla en el pago de la obligacion o
compromiso adquirido. Esta exposicidn es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamientode pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las referencias del
deudor. Debido a que la Compafia realiza transacciones Unicamente con terceros
reconocidos, no ssolicitan garantias reales en relacion con los activos financieros.

La Compaiiia participa en contratos mporto tripartito los cuales pueden resultar en
exposicion al riesgo crediticio en la eventualidad de que la contrapartida de la transaccion
no puela cumplir con las obligaciones contractuales. No obstante, las operaciones de
reporto tripartito se encuentran respaldadas por los titulos valores que garantizan la
contraparte, y por el puesto de bolsa que participa en la transaccién. Estos téoles est
custodia de la Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A., de manera que el
riesgo crediticio de las operacionesréporto tripartitces bajo.

Al 31 de diciembre de 2@0y 2008, las inversiones en valores de la Compafiia se
encuentrarconcentradas como sigue:

2009 2008
Titulos de Gobierno de Costa Rica y Banco
Central de Costa Rica 84,96% 70,94%
Titulos de entidades financieras del sector privado 14,63% 28,46%
Titulos de emisores del exterior
Titulos de entidades rimancieras del sector privado 0,41% 0,60%
Total 100,00% 100,00%

Riesgo Cambiario- La Compafiase encuentra expuesta al riesgo cambiario cuando el
valor de sus activos y pasivos depende de la tasa de cambio entre las divisas en los
mercados financieros. Normalmente el riesgo cambiario comprende las variaciones que se
pueden producir en $oingress y los gastos de unanfidad, como consecuencia de
cambios inesperados en la tasa de cambio del colon respecto a una moneda externa. Este
riesgo depende de la posicion del balance, reflejada en el nivel de exposicion cambiaria de
la Compafiia. Tambiénditde el grado de exposicidon que se tenga por las operaciones en
moneda extranjera reflejadas en las cuentas de orden de la Compaifiia.
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El riesgo cambiario de la Compaiiia se presenta principalmente en el efectivo, depdsitos en
garantia, inversiones, cuentper cobrar y cuentas por pagar denominadas en délares
estadounidenses. En relacidbn con los activos y pasivos denominados en dolares
estadounidenses, el objetivo de la Compafia es asegurar que la exposicion neta se
mantenga en un nivel controlable, aldenna posicion en dolares estadounidenses positiva

que le permita afrontar sus pasivos en esa moneda. Sin embargo, en algunos meses se
participa enreportos tripartitoxon las cuales se asume, temporalmente, un mayor riesgo
cambiario.
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Al 31 de Diciembre de 2009

(En Dolares)

Ala Dela De3la De 61 a De9l a De 181 a Mas de Mas de
Vista 30 Dias 60 Dias 90 Dias 180 Dias 365 Dias 365 Dias 8 Afnos Total
Activos:
Disponibilidades US$72248 US$ 872248
Inversiones US$ 18436 US$102982 121,418
Cuentas y comisiones por cobra 214262 214262
Otros activos 2,060 2,060
Total activos 872248 234,758 102982 1,209988
Pasivos:
Obligaciones con el publico 358,638 358,638
Otras obligaciones financieras
Otras cuentas por pagaiversas 17,943 17,943
Cuentas por paggor servicios
bursétiles 246,101 246,101
Cargos por pagar
Total pasivos 622682 622682
Neto 872248 (3879249 102982 US$ 587306
Acumulado US$72248 US$484,324 US$484,324 US$484,324 US$484,324 US$484,324 US$587,306 US$587,306
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Al 31 de Diciembre de 2008

En Délares
Ala Dela De3la De 61 a De9l a De 181 a Mas de Mas de
Vista 30 Dias 60 Dias 90 Dias 180 Dias 365 Dias 365 Dias 8 Afnos Total
Activos:
Disponibilidades US$1,035,688 US$1,035,688
Inversiones US$ 55,370 US$ 4,552 US$ 310,781 370,703
Cuentas y comisiones por cobra 82,783 82,783
Otros activos 598 598
Total activos 1,035,688 138,751 4,552 310,781 1,489,772
Pasivos:
Obligaciones con el publico
Otras obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar diversa 7,520 7,520
Cuentas por pagar por servicios
bursétiles 294,871 294,871
Cargos por pagar
Total pasivos 302,391 302,391
Neto 1,035,688 (163,640 4,552 310,781 US$1,187,381
Acumulado US$1,035,688 US$ 872,048 US$872,048 US$876,600 US$876,600 US$876,600 US$1,187,381US$1,187,381
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4. PARTIDAS DE CONTINGENCIAS, CUENTAS DE ORDEN E INFORMACION
ADICIONAL

4.1 OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Las otras cuentas de orden se detallan como sigue:

2009 2008
Otras cuentas de orden por cuenta propia ¢ 82.683.160 ¢
Garantias recibidas en poder de la entidad ¢ 82.683.160 ¢
Garantias sobre instrumentos financieros 82.683.160
Cuentasde orden por cuenta propia para la
actividad de custodia ¢ 685.627.10€ ¢ 530.341.014
Valores negociables ecustodia ¢ 184.450.754 ¢ 437.907.010
Custodia a valor facial- disponibles 125.000.000 266.162.240
Custodia a valor facial- disponibles- colones 125.000.000 182.000.000
Depdsito centralizado de valores (CEVAL)
local- MH y B.C.C.R. 125.000.000 182.000.000
Custodia a valor facial- disponibles ME 84.162.240
Depdsito centralizado de valores (CEVALDcal
-MHy B.C.C.R. 84.162.240
Depdsito de valores (CEVAL)internacionat otros
Custodia monto de cupones fijos disponibles 85.569.384
Custodia monto de cupones fisicosdisponibles-
colones 85.569.384
Deposito centralizado de valores (CEVALDcal
-MHyB.C.C.R. 85.569.384
Custodia monto de cupones fisicosdisponibles
- ME
Custodios extranjerootros
Custodia valor de compra de accionesdisponibles 4.254.158 4.686.535
Custodia valor de compra de accionesdisponibles
- colones 1.917.800 2.386.100
Deposito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros 1.917.800 2.386.100
Custodia valor de compra de accionesdisponibles
- ME 2.336.358 2.300.435
Depésito centralizado de valores (CEVAlLYcal -
otros 2.336.358 2.300.435
Custodia extranjereotros
(Continua)
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Custodia valor de compra de participantes
disponibles
Depdsito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros

Valores negociables recibidos en garantia
(fideicomiso de garantia)

Recibidos en garantia valor de compra de acciones
Depdsito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros

Recibidos en garantia valor de compra de
participantes

Recibidos en garantia valor de compra de
participantes - ME
Deposito centralizado de valores (CEVAlLUpcal -
otros

Valores negociables dados en garantifigeicomiso
de garantia

Dados en garantia a valor facial

Dados en garantia a valor facial colones
Depdsito de valores (CEVAL)local- MH y B.C.C.R.

Dados en garantiamonto cupones fisicos colones
Depdsito de valores (CEVAL)local- MH y B.C.C.R.

Dados en garantia a valor facialt ME
Deposito de valores (CEVAL)local- MH y B.C.C.R.

Contratos a futuro pendientes de liquidar
Compras a futuro

Comepras a futuro - colones
Operaciones de reporto tripartito

Compras a futuro - ME
Operaciones de reporto tripartito

Ventas a futuro

Ventas a futuro- colones
Operaciones de reporto tripartito

Ventas a futuro- ME
Operaciones de reporto tripartito

Cuentas de orden por cuenta de terceros por
actividad de custodia

Efectivo y cuentas por cobrar por actividad de
custodia

41

2009 2008

55.196.596 ¢ 81.488.851

55.196.596 81.488.851

13.966.750 61.793.933

29.614.308

29.614.308

13.966.750 32.179.625

13.966.750 32.179.625

13.966.750 32.179.625
276.387.360
252.000.000
252.000.000
252.000.000
24.387.360
24.387.360

210.822.242 30.640.071
200.514.496
200.514.496
200.514.496

10.307.746 30.640.071

81.927

81.927

10.307.746 30.558.143

10.307.746 30.558.143

¢94.511453.132 ¢95957.112.877

252.243.460 ¢ 195.347.561

(Continua)



Efectivo por actividad de custodia

Efectivo por actividad de custodia- colones
Efectivo disponible

Efectivo por actividad de custodia ME
Efectivo disponible

Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a clientesolones
Cuentas por cobrar a clienteSIE

Valores negociablegustodia
Custodia a valor facial- disponibles

Custodia a valor facial- disponibles- colones
Deposito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
MHy B.C.C.R.
Deposito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros
Sistema de anotacion en cuenkdH y B.C.C.R.
Bovedadel custodiootros MN

Custodia a valor facial- disponible ME
Deposito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
MHy B.C.C.R.
Deposito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros
Sistema de anotacion en cuenkdH y B.C.C.R.
Custodios extranjerosotros

Custodia monto de cupones fisicosdisponibles

Custodia monto de cupones fisicosdisponibles-
colones
Deposito centralizado de valores (CEVAlLUpcal -
MHy B.C.C.R.
Deposito centralizado de valores (CEVAlLUpcal -
otros
Bévedadel custodio MN

Custodia monto de cupones fisicosdisponibles ME
Depdsito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
MHy B.C.C.R.
Depésito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros
Custodios extranjerootros

Custodia valor de compra de accionesdisponibles
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2009

2008

138.103.095 ¢ 162.189.399

613.872
613.872
137.489.223 162.189.399
137.489.223 162.189.399
114.140.365 33.158.162
1.157.342
114.140.365 32.000.820

81.305.563.474

78.144.439.809

6.653.736.696

2.224.085.740

2.632.785.127 570.700.000
364.000.000 363.000.000
856.800.000

1.181.750.000 207.700.000
230.235.127

4.020.951.569

1.653.385.740

938.565.600 657.345.600
981.583.190 315.952.200
351.962.100
1.379.356.230 680.087.940
283.303.178 156.345.614
217.115.738 125.161.854
117.234.350 125.161.854
91.780.104
8.101.283
66.187.439 31.183.760
32.718.190 19.040.860
26.290.368 12.142.900
7.178.882

38.221.911.255

35.248.777.915

(Continua)



Custodia valor de compra de accionesdisponibles
- colones
Depdsito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros

Custodia valor de compra de accionesdisponibles
ME
Deposito centralizado de valores (CEVAlbcal -
otros
Depositos de valores (CEVAL)nternacional otros
Custodios extranjerootros ME

Custodia valor de compra de participaciones
disponibles

Custodia valor de compra de participaciones
disponibles- ME
Deposito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros
Custodios extranjerootros ME

Custodia a valor facial- pignorados

Custodia a valor facial- pignorados MN
Depésito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros

Custodia a valor facial- pignorados ME
Deposito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
MHy B.C.C.R.

Custodia valor de compra de accionespignorados
Custodia valor de compra de accionespignorados
MN
Depdsito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros
Custodia valor de compra de accionespignorados
ME
Depdsito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros

Custodia valor de compra participaciones
pignorados

Custodia valor de compra de participaciones
pignorados ME
Deposito centralizado de valores (CEVAlYcal -
otros
Depdsitos de valores (CEVAL)nternacionat otros
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2009

2008

€34.439.727.774 ¢29.921.431.687

34.439.727.774

29.921.431.687

3.782.183.481

5.327.346.228

2.042.571.616

1.739.611.864

3.517.481.499
23.431.956
1.786.432.772

34.625.048.625

38.105.651.288

34.625.048.625

38.105.651.288

33.843.880.37C

37.563.702.263

781.168.255 541.949.025
48.966.750 49.507.200
35.000.000
35.000.000
13.966.750 49.507.200
13.966.750 49.507.200
74.518.032 8.014.886
66.500.000
66.500.000

8.180.032 8.014.886
8.018.032 8.014.886

1.370.473.377

2.268.327.766

1.370.473.377

2.268.327.766

1.370.473.377

2.111.817.629
156.510.137

(Continua)



Pendientes de entregar valode compra de acciones ¢

Pendientes de entregar valor de compra de acciont
colones
Confirmacion BNV Clearing

Valores negociables recibidos en garantia
(fideicomiso de garantia)

Recibidos en garantia a valor facial

Recibidos en garantia a valor faciat colones
Depdsito de valores (CEVAL)local- MH y B.C.C.R.

Recibidos en garantia a valor faciat ME
Depdsito de valores (CEVAL)local- MH y B.C.C.R.

Recibidos en garantia valor de compra de acciones

Recibidos en garantia valor de compra de acciones
colones
Depdsito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros

Recibidos en garantia valor de compra de acciones
ME
Deposito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros

Recibidos en garantia valor de compra de
participaciones
Recibidos en garantia valor de compra de
participaciones- ME
Depdsito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros

Valores negociables dados en garantifideicomiso
de garantia)

Dados en garantia a valor facial

Dados en garantia a valor faciat colones
Depdsito de valores (CEVAL)local- MH y B.C.C.R.

Dados en garantia a valor facialt ME
Deposito de valores (CEVAL)local- MH y B.C.C.R.

Dados en garantia valor de compra de acciones

Dados en garantia valor de compra de acciones
colones
Depésito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros
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2009 2008

27.605.561 ¢  83.729.400
83.729.400

27.605.561 83.729.400

2.856.041.841

4.917.269.373

1.747.555.130

1.027.429.500

1.027.429.500

720.125.630
720.125.630
988.372.661 _ 1.550.111.426
988.371.661 _ 1.550.111.426
120.114.050 _ 3.367.157.947

120.114.050

3.367.157.947

120.114.050

3.367.157.947

4.452.775.791

6.592.495.766

34.637.540 258.200.000
258.200.000
258.200.000

34.637.540

34.637.540

3.250.517.951

2.982.611.493

3.250.517.951

2.982.611.493

3.250.517.951

2.982.611.493

(Continua)



4.2

2009 2008

Dados en garantia valor de compra de acciones
ME
Depdsito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros

Dados en garantia valor de compra de participantes ¢ 1.167.620.300 ¢ 3.351.684.274
Dados en garantia valor de compra de participantes

- ME 1.167.620.300 __3.351.684.274
Depdsito centralizado de valores (CEVAlLpcal -
otros 1.167.620.300 _ 3.351.684.274
Contratos firmados de contado pendientes dejuidar 287.648.384 83.909.000
Compras de contado ME 260.042.823
Confirmacion BNV Clearing 260.042.823
Ventas decontado 27.605.561
Confirmacion BNV Clearing 27.605.561
Ventas de contado colones 83.909.000
Confirmacion BNV Clearing 83.909.000
Contratos a futuro pendientes de liquidar 5.357.180.183 _ 6.023.651.366
Compras a futuro 2.047.700.755 _ 3.465.827.499
Compras a future colones 635.576.126
Operaciones de reporto tripartito 41.269.803 635.576.126
Compras a future ME 2.830.251.373
Operaciones deeporto tripartito 2.006.430.952 _ 2.830.251.373
Ventas a futuro 3.309.479.428 _ 2.557.823.867
Ventas a future colones 385.821.727
Operaciones de reporto tripartito 427.278.121 385.821.727
Ventas a future ME 2.172.002.140
Operaciones de reporto tripartito 2.882.201.307 _ 2.172.002.140
OTRAS CUENTAS DE ORDEN CUENTA PROPIA 82.683.160
CUENTAS DE ORDEN CUENTA PROPIA 685.627.106 530.341.014
CUENTAS DE ORDEN CUENTA TERCEROS 94.511.453.132 95.957.112.877
TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN ¢95.279.763.398 ¢96.487.453.891

OPERACIONES DE REPORTO TRIPARTITO

La Compaiiia participa en contratos de compra y venta a futuro de titulos valores
(operaciones deeporto tripartit) por medio de lasuales una de las partes contratantes se
compromete a vender y la otra parte se compromete a comprar titulos valores en una fecha
especifica y por un monto pactado de antemano. La diferencia entre el valor pactado y el
titulo valor representa una garardticional de la operacién correspondiendo a una porcion

del titulo valor que permanece en custodia.
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Un detalle de la estructura de las posiciones de comprador y vendedor a plazo en las
operaciones deeporto tripartitoque la Compafiiparticipa es el siguiente:

31 de Diciembre de 2009
Comprador a Plazo Vendedor a Plazo
U.S. Délares U.S. Délares
Colones (En Colones) Colones (En Colones)
En cuenta propia:
De 1 a 30 dias ¢ 200.514.496 ¢ 10.307.746
De 31 a60 dias
De 61 a 90 dias
Subtotal 200.514.496 10.307.746
En cuenta de terceros:
De 1 a 30 dias 1.821.755.287 ¢350.902.914 2.877.813.234
De 31 a 60 dias ¢41.269.803 184.675.665 76.375.207 4.388.073
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias
Subtotal 41.269.803 2.006.430.952 427.278.121 2.882.201.307
Total ¢41.269.803 ¢2.206.945.448 (¢427.278.121 ¢2.892.509.053
31 de Diciembre de 2008
Comprador a Plazo Vendedor a Plazo
U.S. Délares U.S. Délares
Colones (En Colones) Colones (En Colones)

En cuenta propia:
De 1 a 30 dias ¢ 81.927 ¢ 30.558.143
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias

Subtotal 81.927 30.558.143
En cuenta de terceros:
De 1 a 30 dias ¢257.834.528 ¢2.802.176.660 8.080.128 2.143.927.427
De 31 a 60 dias 119.812.090 28.074.714 119.812.090 28.074.714
De 61 a 90 dias 98.855.737 98.855.738
Mas de 91 dias 159.073.770 159.073.771
Subtotal 635.576.125 2.830.251.374 385.821.727 2.172.002.141
Total ¢635.576.125 ¢2.830.251.374 ¢385.903.654 ¢2.202.560.284

Los titulos valores que se encuentran garantizando operacionggod® tripartito tanto
posicibnvendedor y comprador a plazo, se encuentran en custodia de la Central de Valores
de la Bolsa Nacional de Valores, S.A.

Al 31 de diciembre de 2@0 el monto de las posiciones comprador y vendedor a plazo en
los reportos tripartitosenominadas en dolarestadounidenses fueron valuadas al tipo de
cambio de 85867 (¢550,08 en 20@) por US$1.00, y su presentacion es a su equivalente
en colones costarricenses a dichas fechas.
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4.3 PASIVOS CONTINGENTES

Fiscal - Las declaraciones del impuesto sobre la renta por los ultimos tres periodos estan a
disposicion de las autoridades fiscales para su revision. Consecuentemente, el Grupo
Financiero Improsa y sus Subsidiarias mantienen la contingencia por cualquiestanpue
adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para tales fines. La Gerencia
considera que las declaraciones, tal y como han sido presentadas, no serian sustancialmente
ajustadas como resultado de una futura revision.

Laboral - Hasta febreo del 2001, el pago del auxilio de cesantia equivalia a un mes de
sueldo por cada afio de trabajo; a partir de marzo del 2001 equivale a un promedio de 20
dias por cada afo de trabajo. Esta indemnizacién esta limitada a un pago méaximo de ocho
meses, efedto a la muerte, retiro por pension o separacion del empleado sin causa justa.
El auxilio de cesantia no es operante cuando el empleado renuncia voluntariamente o es
despedido con causa. Al 31 de diciembre de9230@0® los fondos trasladados a la
Asociacion Solidarista de Empleados son dé&.508.677,65y ¢529027003
respectivamente por concepte provision para auxilio de satia, y cubren en parte las
contingencias que la compafia tendria a dichas fechas.

Impuesto de Patente MunicipalLas declaaciones de éste impuesto estan a disposicion de

la Municipalidad deSan José para su revisidbn. Laer€ncia considera que las
declaraciones, tal y como han sido presentadas, no seran sustancialmente ajustadas como
resultado de una futura revision.

5.  AUTORI ZACION DE EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron autorizados para emisithb @ febrero d&010, porla
Junta Directiva del Grupo Financidraprosa S.A

La SUGEVALtiene la potestad de requerir modificaciones a los estados financieros luego
de su fecha de autorizacion para emision.

6. HECHOS DESPUES DE LA FECHA DEL BALANCE
Con fecha 26 de marzo de 2010, la Administracion recibié una solicitud de la
Superitendenci&eneral de Valores, en la cual se requirieron cambios en las revelaciones a

los estados financieros. Estos cambios fueron comunicados a los auditores externos el 15
de abril de 2010.

* % Kk k%
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INFORME SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO
Y EL PROCESAMIENTO ELECTRONICO DE DATOS

A la Junta Directiva y Accionistas de
ImprosaValores Puesto de Bolsa, S.A.
y a laSuperintendencia General de Valores

Hemos auditado el balance generalmdprosaValores Puesto de Bolsa, SAfil a Coaf@laf2 ao)
de diciembre de 2@y 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivgue le son relativos pdos afics terminade en esafechas, y en

nuestro informe fechada6 de febrerode 20, emitimos una opinidrsin salvedad sobre estos

estados financieros.

Nuestra auditoria se practico de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y la normativa
relativa a las auditorias externas de los sujetos fiscalizados por la Superintesmasia de
Entidades Financieras, la Superintendencia General de Valores y la Superintendencia de Pensiones.
Dichas normas requieren que planeemos y practiguemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estas lilererrores de importancia.

Al planear y ejecutar nuestra auditoria IdgrosaValores Puesto de Bolsa, S.A., tomamos en
cuenta su sistema de control interno y el procesamiento electrénico de datos con el fin de determinar
nuestros procedimientos de aodia, para expresar nuestra opinion sobre los estados financieros y
no para opinar sobre el control interno y el procesamiento electrénico de datos de la entidad en su
conjunto.

La administracion ddmprosa Valores Puesto de Bolsa, S.A., es responsal#eedtablecer y
mantener un sistema de control interno. Para cumplir con esta responsabilidad, la administracion
debe hacer estimaciones y juicios para evaluar los beneficios y los costos relativos a las politicas y
procedimientos del control interno. Lobjetivos del sistema de control interno y el procesamiento
electrénico de datos son suministrar una razonable, pero no absoluta@laseda que los activos
estansalvaguardados contra pérdidas provenientes de disposicidbn o uso no autorizado, y que las
transacciones son ejecutadas de acuerdo con autorizaciones de la administracion y registradas
oportuna y adecuadamente, para permitir la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con
los criterios establecidos por la Administracion.

Debido a laslimitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno y al procesamiento
electronico de datos, pueden ocurrir errores e irregularidades y no ser detectados. También la
proyeccion de cualquier evaluacion del sistema hacia periodos futurosijetstalsriesgo de que

los procedimientos se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones, 0 a que la
efectividad del disefio y funcionamiento de las politicas y procedimientos pueda deteriorarse.
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Para fines del presente informe hemos clasificado las politicas y procedimientos del control interno y
del procesamiento electrénico de datos en las siguientes categorias importantes:

1 Proceso de gestion bursatil.
1 Proceso dejecucion de transacciones.
1 Procesos contable y de tesoreria.

i Proceso de custodia.

Para las categorias de control interno mencionadas anteriormente, obtuvimos una comprension del
disefo de politicas y procedimientos importantes, y de si estaban emdumiento, y evaluamos el
riesgo de control.

Nuestra consideracion del sistema de control interno y del procesamiento electrénico de datos no
necesariamente revela todos los asuntos de este que podrian constituir deficiencias significativas,
conforme ads Normas Internacionales de Auditoria. Una deficiencia significativa es una condicion
en la que el disefio o funcionamiento de los elementos especificos del sistema de control interno, no
reduce a un nivel relativamente bajo el riesgogde errores o iegularidades en montos que
podrian ser importantes en relacién con los estados financieros basicos auditados, puedan ocurrir y
no sean detectados oportunamente por los empleados en el cumplimiento normal de sus funciones.
No observamos ningun asunto reta@do con el sistema de control interno ymcesamiento
electrénico de datoy su funcionamiento que consideremos una deficiencia significativa de
acuerdo con la definicion anterior

Sin embargo, observamos ciertos asuntos relacionados con la estdectoontrol interno y su
funcionamiento que hemos dado a conocerfadlainistracion démprosa Valore®uesto de Bolsa,
S.A, en cartade gerencia fechada6 de febrerale 2010y 30 deoctubrede 2009

El presente informe es sélo para informacion del Comité de Auditoria, de la Administracion de
Improsa Valore®uesto de Bolsa, S.A. y de la Superintendencia General de Valores.

Lﬁ. IS Guillermo Rodriguez ArayaC.P.A. No.1066

Pdliza No. R1153
Vence:30 de setiembre d2010
Cancelado Timbre de Ley N0.6663, (@D

16 defebrerode 2010
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INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS LEYES,
REGLAMENTOS Y NORMATIVAS EN GENERAL PARA LA
REGULACION Y FISCALIZACION DEL MERCADO DE VALORES

A la Junta Directiva y Accionistas de
ImprosaValores Puesto de Bolsa, S.A.
y a laSuperintendencia General de Valores

Hemos auditado el balance generalrdprosaValoresPuesto de Bolsa, SA. il a Co,mpaf2 ao
31 de diciembre de 200y 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efévo que le son relativos ptws afics terminade en esafechas, y en

nuestro informe fechadb6 de febrerode 2010emitimos @inion sin salvedad sobre estos estados
financieros

Nuestra auditoria se practico de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y la normativa
relativa a las auditorias externas de los sujetos fiscalizados por la Superintendenciad&eneral
Entidades Financieras, la Superintendencia General de Valores y la Superintendencia de Pensiones.
Dichas normas requieren que planeemos y practiguemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libreodeseate importancia.

El cumplimiento de las leyes, reglamentos y normativa en general para la regulacion y fiscalizacion
del mercado de valores aplicablebrgorosaValoresPuesto de Bolsa, S.A., es responsabilidad de
la administracion démprosaValoresPuesto de Bolsa, S.A.

Como parte de nuestro proceso para obtener una seguridad razonable respecto a si los estados
financieros estan libres de errores de importancia, efectuamos pruebas del cumplimiento por parte
de Improsa Valore®uesto de Bolsa, S.Ale la normativa aplicable de acuerdo con los requisitos
minimos establecidos por la Superintendencia General de Valores, en la guia para la elaboracion
del informe complementario de los auditores externos que brindan servicios a los emisores de
valores ysujetos fiscalizados por la Superintendencia General de Valores (Acuerdé&-8Q\V

Sin embargo, nuestro objetivo no fue emitir una opiniéon sobre el cumplimiento general de dicha
normativa.

Los resultados de nuestras pruebas de cumplimiento indicaimguesaValores Puestale
Bolsa, S.A.cumplié con los términos de las leyes y regulaciones aplicallles.respecto a los
asuntos no evaluados nada vino a nuestra atencién que nos hiciera criaeprqeaValores
Puestade Bolsa, S.A.no habia cumplidoeon dichos asuntos.

ermo Rodriguez ArayaC.P.A. N0.1066
Pdliza No. R1153
Vence:30 de setiembre de 20
Cancelado Timbre de Ley N0.6663, (D

16defebrerode 2010
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